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indice de produccion industrial manufacturero. Diciembre de 2018

En el mes de diciembre de 2018, el indice serie original del indice de produccion industrial manu-
facturero (IPI manufacturero) registra una caida de 14,7% respecto a igual mes del afio anterior. El
acumulado anual 2018 del indice serie original presenta una disminucién de 5,0% respecto a igual
periodo del afio 2017. En diciembre de 2018, el indice de la serie desestacionalizada arroja una
variacion negativa de 1,7% respecto al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una
variacion negativa de 1,2% respecto al mes anterior.

Cuadro 1. IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 2004=100, en
nameros indice y variacion porcentual. Enero 2017-diciembre 2018

indice serie original indice serie desestacionalizada (') indice serie tendencia-ciclo

Variacion porcentual Variacion Variacion

Periodo Nivel respectoal  acumulada del Nivel porcentual Nivel porcentual

general mismo mes afio respecto a general respecto general respecto

del afio igual acumulado al mgs al m(_es
anterior del afo anterior anterior anterior

NUmeros indice % NUmeros indice % Numeros indice %
2017* Enero 115,7 -1,1 -1,1 130,6 2,0 128,8 0,4
Febrero 109,4 -8,0 -4,6 126,8 -2,9 129,4 0,5
Marzo 135,7 -0,8 -3,2 131,0 859 130,2 0,6
Abril 1271 -3,8 -3,3 127,2 -2,9 131,1 0,7
Mayo 137,3 39 -1,8 132,5 42 132,1 0,8
Junio 134,5 7,6 -0,3 133,9 1,0 133,1 0,7
Julio 1355 6,9 0,7 135,5 1,2 134,0 0,6
Agosto 143,0 6,9 1,6 135,5 0,0 134,6 0,5
Septiembre 140,5 3,7 1,8 134,3 -0,9 135,0 0,3
Octubre 1429 72 2,4 134,0 -0,2 135,2 0,2
Noviembre 141,5 5,0 2,6 134,5 0,3 135,3 0,0
Diciembre 126,4 1,9 2,5 132,7 -1,3 135,1 -0,1
2018* Enero 120,4 4,0 40 135,3 1,9 134,7 -0,3
Febrero 116,4 6,3 5,2 134,4 -0,6 134,0 -0,5
Marzo 137,8 1,5 38 133,5 -0,7 133,0 -0,8
Abril 132,0 39 38 131,6 -1,4 131,6 -1,1
Mayo 135,8 -1,1 2,7 130,5 -0,8 129,8 -1,3
Junio 123,7 -8,1 0,8 124,5 -4.6 127,8 -1,6
Julio 126,7 -6,5 -0,3 126,2 1,4 125,5 -1,8
Agosto 134,2 -6,2 -1,1 126,5 0,2 123,1 -1,9
Septiembre 122,8 -12,6 -2,5 118,3 -6,5 120,7 -1,9
Octubre 130,8 -8,5 -3,1 122,1 3,3 118,5 -1,8
Noviembre 121,7 -13,9 -42 115,4 -5,5 116,6 -1,6
Diciembre 107,8 -14,7 -5,0 113,5 -1,7 115,2 -1,2

(') Cuando se realiza un ajuste estacional usando el modelo multiplicativo, la serie desestacionalizada se obtiene divi-
diendo la serie original por los factores estacionales que difieren mes a mes y afio a afio; y, opcionalmente, por factores
combinados de Pascua y variacion por dias laborales (efecto calendario) que también cambian mes a mes y afio a afio.
Por esta razén, no es recomendable forzar los totales de la serie desestacionalizada para que sumen igual que la serie
original, ya que podria afectar la calidad del ajuste estacional, especialmente cuando el patrén estacional no es estable
(X-13ARIMA-SEATS Reference Manual, version 1.1, pag 102).

Fuente: INDEC.
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Grafico 1.1

IPl manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 2004=100, en
nuameros indice. Enero 2016-diciembre 2018
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Fuente: INDEC.
Grafico 1.2 IPI manufacturero nivel general y Grafico 1.3

IPI manufacturero nivel general y

categorias, incidencias. Diciembre de
2018

categorias, variacion porcentual
interanual. Diciembre de 2018
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Divisiones y subclases de la industria manufacturera

En el mes de diciembre de 2018 respecto a diciembre de 2017, la division “Alimentos y bebidas”
registra una disminucion de 2,8%, “Productos de tabaco” muestra una caida de 11,4%, “Produc-
tos textiles” cae 36,3%, “Prendas de vestir, cuero y calzado” muestra una disminucion de 10,8%,
“Madera, papel, edicion e impresion” cae 13,8%, “Refinacion del petrdleo, coque y combustible
nuclear” exhibe una caida de 7,5%, “Sustancias y productos quimicos” muestra una retraccion de
11,1%, “Productos de caucho y plastico” registra una disminucion de 17,5%, “Productos minerales
no metalicos” cae 15,5%, “Industrias metalicas béasicas” cae 21,3%, “Productos de metal” muestra
una disminucién de 14,1%, “Maquinaria y equipo” muestra una caida de 29,4%, “Otros equipos,
aparatos e instrumentos” expone una contraccién de 31,4%, “Vehiculos automotores, carrocerias,
remolques y autopartes” registra una disminucion de 25,1%, “Otro equipo de transporte” cae 54,9%
y, por ultimo, la divisién “Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras” muestra una caida

de 31,1%.
Cuadro 2.1 IPl manufacturero. Alimentos y bebidas. Diciembre de 2018*
Variacion porcentual
Codigo Descripcion |g::;e respectoal - acumuladadel Lo
mismo mes aiio respecto a
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
15 Alimentos y bebidas 124,9 -2,8 -1,5 -2,8
15111 Carne vacuna 98,0 1,8 9,0 0,1
15112 Carne aviar 239,7 4,8 -1,6 0,2
15113 Fiambres y embutidos 147,5 -8,6 0,9 -0,3
15130 Preparacion de frutas, hortalizas y legumbres 2129 11,4 43 0,7
15140 Molienda de oleaginosas 114,3 11,2 -10,7 0,9
15200 Productos lacteos 114,7 &yl 8,1 0,4
15311/12/13/20 Molienda de cereales 1215 -8,2 1,4 -0,4
15411/12/41/42 Galletitas, productos de panaderia y pastas 99,4 -1,1 -0,6 -0,1
15420/30 Azucar, productos de confiteria y chocolate 65,6 59 -4.5 0,1
15491/2/3 Yerba mate, té y café 96,0 7,5 0,5 0,1
15510/29/30/41/42/49 SaSe0SS, aguas, sodas, cervezas, Jugos para dilu 153,9 -18,5 3,1 35
sidras y bebidas espirituosas
15521 Vino 117,5 9,2 -0,9 0,7
15120/330/499 Otros productos alimenticios 150,7 -11,3 -7 -1,6

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.
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Grafico 2.1 ¢
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Cuadro 2.2 IPI manufacturero. Productos de tabaco. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

- L Indice respecto al acumulada del ) )
Codigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
16 Productos de tabaco 455 -11,4 -7,9 -11,4
16001 Preparacion de hojas de tabaco - - -11,1 -
16009 Cigarrillos 67,4 -11,4 -6,7 -11,4

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.

Grafico2.2 a Productos de tabaco respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2018
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Grafico 2.2 b Productos de tabaco, variacion Grafico 2.2 ¢ Productos de tabaco, incidencias.
porcentual interanual. Diciembre de 2018
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Cuadro 2.3

IPI manufacturero. Productos textiles. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

. Descringio Indice respectoal  acumulada del ncidenci
Codigo escripcion bafe mismo mes afio respecto a ncidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afo anterior
Numeros indice %
17 Productos textiles 56,1 -36,3 -10,7 -36,3
1711172 Preparacion de fibras de uso textil 18,4 -23,2 30,2 -0,5
17113 Hilados de algoddon 51,0 -451 -12,9 -9,6
17114/15/20 Tejidos y acabado de productos textiles 68,8 -34,3 -16,0 -13,4
17210/20/30/90 Otros productos textiles 55,8 -34,2 -16,0 -12,8
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.
Grafico2.3 a Productos textiles respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2018
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Grafico2.3 b Productos textiles, variacion Grafico 2.3 ¢ Productos textiles, incidencias.
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Cuadro 2.4

IPI manufacturero. Prendas de vestir, cuero y calzado. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

codi Descringio Igdice respectoal  acumulada del incidenci
odigo escripcion \ Zf(: mismo mes afio respecto a ncidencia
004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
18-19 Prendas de vestir, cuero y calzado 90,7 -10,8 -6,0 -10,8
18110/120/401/402/900 Prendas de vestir 93,8 -15,5 -7,8 -11,3
19110/20 Curtido y articulos de cuero, excepto prendas 65,0 8,4 6,5 0,8
19201/2/3/4 Calzado y sus partes 105,0 -1,9 -6,2 -0,3
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.
Grafico2.4 a Prendas de vestir, cuero y calzado respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-Diciembre 2018
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Grafico2.4 b Prendas de vestir, cuero y calzado, Grafico 2.4 ¢ Prendas de vestir, cuero y calzado,
variacion porcentual interanual. incidencias. Diciembre de 2018
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Cuadro 2.5

IPl manufacturero. Madera, papel, edicion e impresion. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

. o Indice respectoal  acumulada del o
Codigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
20-22 Madera, papel, edicion e impresion 95,4 -13,8 -3,1 -13,8
20100/210/220/230/290 ~ aderay productos de maderay corcho, 93,7 16,7 13 43
excepto muebles
21010/20/91/99 Papel y productos de papel 94,0 -8,3 -1,0 -2,8
22110/120/190/210/220 Edicion e impresion 97,9 -16,5 -5,8 -6,6
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.
Grafico2.5a Madera, papel, edicion e impresion respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-Diciembre 2018
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Fuente: INDEC.
Grafico25b Madera, papel, edicion e impresion, Grafico 2.5 ¢ Madera, papel, edicion e impresion,

variacion porcentual interanual.
Diciembre de 2018

Madera, papel, edicion e
impresion

Maderay productos de
maderay corcho, excepto
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Papel y productos de papel
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%
Fuente: INDEC.
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Cuadro 2.6 IPI manufacturero. Refinacion del petréleo, coque y combustible nuclear. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

- L Indice respecto al acumulada del i i
Codigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
23 Refinacion del petréleo, coque y combustible nuclear 113,1 -7,5 -4,4 -7,5
23200 Naftas 156,3 -7,2 0,0 -2,0
23200 Gasoil 98,3 -11,9 -39 -4,2
23200 Fueloil 102,1 57 -35,6 0,2
23200 Asfaltos 65,4 -39,5 -26,2 -0,4
93100/200/300 Otros prqductos de la refinacion del petroleo, coque y 1076 33 25 1.0
combustible nuclear

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.

Grafico2.6 a Refinacion del petrdleo, coque y combustible nuclear respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2018
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Fuente: INDEC. =& Niel general Refinacién del petroleo, coque y combustible nuclear
Grafico2.6 b Refinacion del petrdleo, coque y Grafico 2.6 ¢ Refinacion del petrdleo, coque y
combustible nuclear, variacion porcentual combustible nuclear, incidencias.
interanual. Diciembre de 2018 Diciembre de 2018
Refinacion del petrdleo, coque i Refinacién del petréleo, coque d
y combustible nuclear y combustible nudear
Naftas Naftas
Gasoil Gasoil
Fueloil Fueloil
Asfaltos Asfattos
Otros productos de la Otros productos de la
refinacion del petrdleo, coque y refinacion del petrdleo, coque y
combustible nuclear combustible nuclear
-400 -30,0 -200 -100 0,0 10,0 80 60 -40 -20 00 20
% %
Fuente: INDEC. Fuente: INDEC.
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Cuadro 2.7 IPI manufacturero. Sustancias y productos quimicos. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

. o Indice respectoal  acumulada del o
Cadigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %

24 Sustancias y productos quimicos 123,0 -11,1 -6,2 -11,1
24111 Gases industriales 131,3 -6,3 3,2 -0,2
2411, excepto 24111 Productos quimicos basicos 88,1 8,5 -2,1 0,7
24120/210 Agroquimicos 135,9 59 -141 0,7
24130 Materias primas plasticas y caucho sintético 102,5 -4,6 -0,3 -0,5
24220 Pinturas 90,3 -24,9 -7,6 -1,2
24231/2/3/9 Productos farmacéuticos 152,1 -8,0 -5,5 -2,7
24241/9 Detergentes, jabones y productos personales 1211 -22,4 -8,2 -3,8
24290/300 Otros productos quimicos 1131 -36,7 -6,5 -4.1

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.

Grafico 2.7 a Sustancias y productos quimicos respecto al nivel general del IPl manufacturero. Enero 2016-diciembre 2018
indice
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Fuente: INDEC. —&— Nivel general Sustancias y productos quimicos
Grafico 2.7 b Sustancias y productos quimicos, Grafico 2.7 ¢ Sustancias y productos quimicos,
variacion porcentual interanual. incidencias. Diciembre de 2018
Diciembre de 2018
Sustancias y productos i Sustancias y productos —
quimicos quimicos
Gases industriales Gases industriales
Productos quimicos basicos Productos quimicos basicos
Agroquimicos Agroquimicos
Materias primas plésticas y | Materias primas plésticas y
caucho sintético caucho sintético
Pinturas Pinturas
Productos fammacéuticos Productos famacéuticos
Detergentes, jabones y Detergentes, jabones y
productos personales productos personales
Otros productos quimicos Otros productos quimicos
-400 -300 -200-100 0,0 10,0 20,0 -120-100-80 6,0 40 20 00 20
% %
Fuente: INDEC. Fuente: INDEC.
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Cuadro 2.8

IPI manufacturero. Productos de caucho y plastico. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

Codi D N Igdice respecto al acumulada del Incidenci
odigo escripcion 200:3:00 mismo mes afio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
NUmeros indice %
25 Productos de caucho y plastico 93,1 -17,5 -10,1 -17,5
25110 Neumaticos 103,6 -16,7 -14,4 -2,7
25190 Otros productos de caucho 69,8 -27,5 -11,0 -2,3
25201/9 Manufacturas de plastico 94,1 -16,6 -9,1 -12,6
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.
Grafico2.8 a Productos de caucho y plastico respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2018
fndice
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—&— Nivel genera Productos de cauchoy plastico
Fuente: INDEC.
Grafico2.8 b Productos de caucho y plastico, Grafico 2.8 ¢ Productos de caucho y plastico,

variacion porcentual interanual.
Diciembre de 2018

o

Productos de cauchoy
plastico

Neumaticos
Otros productos de caucho
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%
Fuente: INDEC.
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Cuadro 2.9

IPI manufacturero. Productos minerales no metalicos. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

Codi D N Igdice respecto al acumulada del Incidenci
odigo escripcion 200:311300 mismo mes afio respecto a ncidencia
= del aiio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
26 Productos minerales no metalicos 149,7 -15,5 0,2 -15,5
26101/2/9 Vidrio y productos de vidrio 130,9 -15,0 -4,3 -2,4
26910/30 Productos de arcilla y ceramica no refractaria 117,9 -22,7 0,6 -4,6
26941 Cemento 165,4 -13,2 -1,0 -4,0
26942 Cal y yeso 135,7 -16,3 -5,6 -0,3
26951/9 Articulos de cemento y de yeso 196,7 -13,2 4,6 -2,8
26920/60/90 Otros productos minerales no metalicos 140,7 -13,3 1,2 -1,4
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.
Grafico2.9a Productos minerales no metalicos respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2018
indice
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Fuente: INDEC.
Grafico29b Productos minerales no metalicos, Grafico2.9 ¢ Productos minerales no metalicos,

variacion porcentual interanual.
Diciembre de 2018
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Cuadro 2.10 IPI manufacturero. Industrias metalicas basicas. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

- I indice respecto al acumulada del . i
Cadigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del aiio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
27 Industrias metalicas basicas 87,2 -21,3 3,0 -21,3
27100 Industria siderdrgica 69,8 -31,8 1,4 -20,9
27201/9 Aluminio y otros metales no ferrosos 147,2 -0,9 0,2 -0,2
27310/20 Fundicion de metales 112,9 -1,4 11,3 -0,2

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.

Grafico 2.10 a Industrias metalicas basicas respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2018
fndice
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Fuente: INDEC.
Grafico2.10 b Industrias metalicas basicas, variacion Grafico 2.10 ¢ Industrias metalicas basicas,
porcentual interanual.

incidencias. Diciembre de 2018
Diciembre de 2018
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Fuente: INDEC. Fuente: INDEC.
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Cuadro 2.11

IPI manufacturero. Productos de metal. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

. o Indice respectoal  acumulada del S
Cadigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
NUmeros indice %
28 Productos de metal 109,8 -14,1 -1,4 -14,1
28110 Productos metalicos para uso estructural 128,9 -10,2 -4.9 -2,8
28991 Envases metalicos 147,2 -29,3 -5,1 -2,3
28120/130/910/920/ Otros productos de metal y servicios de trabajo ) )
930/999 de metales 100,7 139 0.4 9.0
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.
Grafico 2.11 a Productos de metal respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2018
fndice
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Fuente: INDEC.

Grafico2.11 b Productos de metal, variacion

porcentual interanual.
Diciembre de 2018
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Fuente: INDEC.
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Grafico 2.11 ¢ Productos de metal, incidencias.
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Cuadro 2.12

IPI manufacturero. Maquinaria y equipo. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

» L Indice respectoal  acumulada del o
Codigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %

29 Maquinaria y equipo 107,5 -29,4 -18,4 -29,4
29110/20/30/40/50/90 Magquinaria de uso general 114,9 6,4 2,3 1,9
29211/2/3 Maquinaria agropecuaria 118,7 -48,3 -28,2 -18,8
292, excepto 2921 Otra maquinaria de uso especial 78,0 -21,0 -9,5 -2,7
29300 Aparatos de uso doméstico 106,7 -52,0 -28,7 -9,8

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC.

Grafico 2.12 a Maquinaria y equipo respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2018
{ndice
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Fuente: INDEC.
Grafico 2.12 b Maquinaria y equipo, variacion Grafico 2.12 ¢ Maquinaria y equipo, incidencias.
porcentual interanual. Diciembre de 2018
Diciembre de 2018
Maquinaria de uso general Maquinaria de uso genera
Maquinaria agropecuaria Maquinaria agropecuaria
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%

Fuente: INDEC.
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Cuadro 2.13 IPI manufacturero. Otros equipos, aparatos e instrumentos. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

- . Indice respecto al acumulada del . .
Cadigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
30-33 Otros equipos, aparatos e instrumentos 100,7 -31,4 -18,3 -31,4
30000/32100/200/300  C4UIPOS Y aparatos de informatica, television y 112,6 -58,9 -31,9 -23,1
comunicaciones, y componentes electronicos
31100/200/300/400/ . -
500/900 Equipos y aparatos eléctricos 94,3 -15,0 -8,4 -6,2
33110/120/200/300/400 Instrumentos médicos, opticos y de precision 104,9 -10,8 -0,7 -2,1

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.

Grafico 2.13 a Otros equipos, aparatos e instrumentos respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2018
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Fuente: INDEC.

Grafico 2.13 b Otros equipos, aparatos e instrumentos, Grafico 2.13 ¢
variacion porcentual interanual.
Diciembre de 2018

Otros equipos, aparatos e instrumentos,
incidencias. Diciembre de 2018
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Fuente: INDEC. Fuente: INDEC.
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Cuadro 2.14 IP1 manufacturero. Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

L . Indice respecto al acumulada del i i
Codigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del aio igual acumulado
anterior del aiio anterior
Numeros indice %
34 Vehiculos automotores, carrocerias, remolques 99,8 25,1 28 -25.1
y autopartes
34100 Vehiculos automotores 136,1 -31,0 2,9 -12,9
34200 Carrocerias, remolques y semirremolques 99,6 -41,7 -14,3 -4,5
34300 Autopartes 83,7 -16,3 6,9 -7,8

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.

Grafico2.14 a Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes respecto al nivel general del IPI
Manufacturero. Enero 2016-diciembre 2018
fndice
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Fuente: INDEC.
Grafico 2.14 b Vehiculos automotores, carrocerias, Grafico 2.14 ¢ Vehiculos automotores, carrocerias,
remolques y autopartes, variacion remolques y autopartes, incidencias.
porcentual interanual. Diciembre de 2018 Diciembre de 2018
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Carrocerias, remolques y Carrocerias, remolques y
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% %
Fuente: INDEC. Fuente: INDEC.
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Cuadro 2.15 IPI manufacturero. Otro equipo de transporte. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

Codi Descrincio Igdlce respecto al acumulada del Incidenci
odigo escripcion 200:3:00 mismo mes afio respecto a ncidencia
- del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
35 Otro equipo de transporte 82,3 -54,9 -24,1 -54,9
35910 Motocicletas 2417 -76,4 -32,4 -40,6
ST Otro equipo de transporte
300/990 aulp p 65,7 -30,4 -15,9 14,3
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.
Grafico 2.15 a Otro equipo de transporte respecto al nivel general del IPl manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2018
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Fuente: INDEC.
Grafico2.15 b Otro equipo de transporte, variacion Grafico 2.15¢ Otro equipo de transporte, incidencias.
porcentual interanual. Diciembre de 2018
Diciembre de 2018
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Fuente: INDEC. Fuente: INDEC.
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Cuadro 2.16 IPI manufacturero. Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

codi Descringio Igdlce respectoal  acumulada del incidenc
odigo escripcion 200:&;00 mismo mes afio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
36-38 Muebles y colchones, y otras industrias
manufactureras 94,4 -31,1 -12,6 -31,1
36101/2/3 Muebles y colchones 97,1 -37,5 -11,5 -20,6
36900 Otras industrias manufactureras 78,7 -31,1 -23,2 -7,3
37000/38000 Reciclamiento y reparacion, instalacion y mantenimiento 107,8 -14,7 -5,0 -3,2
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.
Grafico 2.16 a Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2018
ndice
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Grafico 2.16 b Muebles y colchones, y otras industrias Grafico 2.16 ¢ Muebles y colchones, y otras industrias
manufactureras, variacion porcentual manufactureras, incidencias.
interanual. Diciembre de 2018 Diciembre de 2018
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Fuente: INDEC. Fuente: INDEC.
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Cuadro 3. IPI manufacturero nivel general y divisiones. Diciembre de 2018*

Variacion porcentual

Codigo Descripcion Iggls‘;e re_specto al afumulada del Incidencia
20042100 mismomes afio respecto a
del aiio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
NG Nivel general 107,8 -147 -5,0 -14,7
15 Alimentos y bebidas 124,9 -2,8 -1,5 -0,7
16 Productos de tabaco 455 -11,4 -7,9 0,0
17 Productos textiles 56,1 -36,3 -10,7 -0,7
18-19 Prendas de vestir, cuero y calzado 90,7 -10,8 -6,0 -0,5
20-22 Madera, papel, edicion e impresion 95,4 -13,8 -3,1 -1,1
23 Refinacion del petrleo, coque y combustible nuclear 113,1 -7,5 -4,4 -0,3
24 Sustancias y productos quimicos 123,0 -111 -6,2 -1,5
25 Productos de caucho y plastico 93,1 -17,5 -10,1 -0,8
26 Productos minerales no metalicos 149,7 -15,5 0,2 -0,8
27 Industrias metdlicas basicas 87,2 -21,3 3,0 -1,7
28 Productos de metal 109,8 -141 -1,4 -0,7
29 Magquinaria y equipo 107,5 -29,4 -18,4 -1,6
30-33 Otros equipos, aparatos e instrumentos 100,7 -31,4 -18,3 -1,2
34 Zﬁ?;;l;ﬁ:sautomotores, carrocerias, remolques y 99,8 -25.1 28 1.0
35 Otro equipo de transporte 82,3 -54,9 -24.1 -0,5
36-38 Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras 94,4 -31,1 -12,6 -1,4

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC.

Grafico 3. a IPI manufacturero nivel general y Grafico 3.b
divisiones, variacion porcentual
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En el mes de diciembre de 2018 el IPI manufacturero cae 14,7%, con respecto al mismo mes del
afo anterior. Las incidencias de las divisiones que componen el nivel general del indice presentan
disminuciones de 1,7% en “Industrias metalicas basicas”, 1,6% en “Maquinaria y equipo”, 1,5% en
“Sustancias y productos quimicos”, 1,4% en “Muebles y colchones, y otras industrias manufacture-
ras”, 1,2% en “Otros equipos, aparatos e instrumentos”, 1,1% en “Madera, papel, edicién e impre-
sion”, 1,0% en “Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes”, 0,8% en “Productos
minerales no metalicos”, 0,8% en “Productos de caucho y plastico”, 0,7% en “Productos textiles”,
0,7% en “Productos de metal”, 0,7% en “Alimentos y bebidas”, 0,5% en “Prendas de vestir, cuero y
calzado”, 0,5% en “Otro equipo de transporte” y 0,3% en “Refinacion del petréleo, coque y combus-
tible nuclear”. Asimismo, la divisién “Productos de tabaco” presenta una incidencia cercana a cero.

Las industrias metalicas basicas registran una caida de 21,3% en diciembre de 2018 respecto del
mismo mes del afio anterior. La contraccion del sector se origina fundamentalmente en la menor
actividad de la industria siderurgica, que disminuye 31,8% en diciembre de 2018 respecto al mismo
mes de 2017.

Segun datos difundidos por la Camara Argentina del Acero, la fabricacién de productos laminados
en caliente cae 31,9% en diciembre de 2018 en comparaciéon con el mismo mes del afio anterior. La
menor actividad del mes de diciembre se vincula con la caida en la fabricacion de productos planos
(-35,3%) y no planos (-27,8%), en comparacion con el mismo mes de 2017. En el mes bajo analisis,
se realizaron paradas técnicas en algunas lineas productivas. Con respecto a la demanda interna,
se evidencia una disminucion por parte de la actividad de la construccién, la industria automotriz,
la fabricacion de electrodomésticos, el sector productor de maquinarias e implementos agricolas y
el segmento fabricante de envases. Asimismo, se observa un buen desempefio en la demanda de
productos siderurgicos para la extraccion de gas y petroleo, destinados al mercado local —vincula-
do a las inversiones en el sector de hidrocarburos no convencionales en el area de Vaca Muerta— y
exportaciones. Con respecto a la caida de la construccién, segun datos de los insumos del indicador
sintético de la actividad de la construccién (ISAC) con estacionalidad, el consumo interno de hierro
redondo y aceros para la construccion muestra una caida de 26,5% en diciembre de 2018 respecto
del mismo mes de 2017.

La fabricacién de laminados en frio, segun datos de la Camara Argentina del Acero, registra una
caida de 30,2% en diciembre de 2018, en comparaciéon con el mismo mes de 2017. El desempefio
observado se origina principalmente en la menor demanda interna de productos de acero para va-
riadas aplicaciones industriales, utilizadas en la industria automotriz, en la produccién de articulos
de linea blanca, en la actividad de la construccién y en el sector eléctrico, ademas de la fabricacién
de muebles de metal y de envases metadlicos.

La fabricacién de maquinaria y equipo registra una caida de 29,4% en diciembre de 2018 respec-
to del mismo mes del afio anterior. Las principales incidencias se observan, en primer lugar, en la
fabricacion de maquinaria agropecuaria y, en segundo lugar, en la produccién de aparatos de uso
domeéstico.

La fabricacion de maquinaria agropecuaria registra una caida de 48,3% en diciembre de 2018 res-
pecto del mismo mes del afio anterior. La contraccion de la demanda interna ha originado una
disminucién en los niveles de produccién principalmente de tractores y cosechadoras. En estos
segmentos se registraron en el mes bajo analisis paradas de planta en algunas firmas.

En el acumulado anual de 2018 la fabricacién de maquinaria agropecuaria evidencia una retraccion
de 28,2% en comparacién con el acumulado anual de 2017; sin embargo, mientras en el primer se-
mestre de 2018 registré un nivel similar al del primer semestre del afio anterior (0,3%), la caida de las
ventas en el segundo semestre de 2018 origind una contraccién del nivel de produccién de 49,6%
en comparacién con el segundo semestre de 2017.
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La retraccion del mercado interno en diciembre de 2018 afectd la produccion de aparatos de uso do-
meéstico, que evidencia una disminucién de 52,0% respecto del mismo mes de 2017. La tendencia
negativa para los productos de linea blanca en el mes de diciembre de 2018 se observa, en mayor
medida, en los segmentos de calefactores, lavarropas, cocinas, heladeras y freezers.

En el acumulado anual de 2018 la fabricacion de aparatos de uso doméstico evidencia una retrac-
cioén de 28,7% en comparacion con el acumulado anual de 2017. Mientras que en el primer semestre
de 2018 se registré una disminucion de 9,0% respecto del primer semestre de 2017, la contraccion
de las ventas locales se profundizé en el segundo semestre de 2018, originando una caida de la
produccion de 46,9% en comparacion con el segundo semestre de 2017.

La fabricacion de otra maquinaria de uso especial registra una caida de 21,0% en diciembre de
2018, respecto del mismo mes del afo anterior, que se explica principalmente por la disminucion
de pedidos desde la industria automotriz, la actividad de la construccion y la industria de alimentos
y bebidas.

Por otra parte, la fabricacion de maquinaria de uso general registra una variacion positiva de 6,4%
en diciembre de 2018, respecto del mismo mes del ano anterior, a partir del buen comportamiento
de aquellos segmentos vinculados con la actividad petrolera, con incrementos de pedidos tanto del
mercado exterior como de las cuencas de la zona sur del pais.

La elaboracion de sustancias y productos quimicos registra una caida de 11,1% en diciembre de
2018 respecto del mismo mes del afio anterior. Las principales incidencias negativas se observan,
en primer lugar, en la elaboracion de otros productos quimicos, que muestra una caida de 36,7% en
diciembre de 2018 respecto del mismo mes del afio anterior y, en segundo lugar, en la produccién de
detergentes, jabones y productos personales, que cae 22,4% para la misma comparacion.

La caida en la elaboracién de otros productos quimicos se vincula con la contraccion de la produc-
cién de biodiésel y con la caida de la produccién de fibras sintéticas. En el primer caso, en el mes
de diciembre de 2018 se observa una disminucién de las exportaciones de biodiésel en toneladas
de 55,3% con respecto al mismo mes de 2017. Asimismo, para esta comparacion se registra una
reduccién de las colocaciones de biodiésel en el mercado interno, que se asocia con un menor
nivel de produccién de gasoil, al utilizarse el biodiésel como aditivo obligatorio para la produccién
de gasoil, segun establece la Ley 26.093. Cabe mencionar que la produccion de gasoil registra en
diciembre de 2018 una caida de 11,9% respecto del mismo mes del afio anterior, y acumula, en el
periodo enero-diciembre 2018, una baja de 3,9% respecto del mismo periodo del afio anterior.

En el caso de las fibras sintéticas, se registra en diciembre de 2018 una caida de 62,5% con respec-
to al mismo mes de 2017, como consecuencia de que una de las principales empresas del sector
aun no restablecio los niveles de produccion luego de sufrir un incendio, durante el mes de marzo
de 2018, que afecté gran parte de su estructura productiva.

La baja en la elaboracion de detergentes, jabones y productos personales se vincula con la contrac-
cion de la demanda interna; en el acumulado anual de 2018 evidencia una retraccion de 8,2% en
comparacién con el acumulado anual de 2017. Mientras que en el primer semestre de 2018 se re-
gistr6 una disminucion de 1,5% respecto del primer semestre de 2017, la disminucion de las ventas
locales se profundizé en el segundo semestre de 2018, originando una caida de la produccion de
14,9% en comparacion con el segundo semestre de 2017.

La produccién de pinturas cae 24,9% en diciembre de 2018, en comparacién con el mismo mes
de 2017, como consecuencia de la menor demanda de pinturas tanto para la construcciéon como
para otros usos industriales. Segun datos del indicador sintético de la actividad de la construccién
(ISAC), el consumo interno de pinturas para la construccién cae 13,8% en diciembre de 2018 res-
pecto a diciembre de 2017. En el caso de las pinturas para otros usos, la caida en diciembre de 2018
se vincula principalmente con la menor demanda por parte de distintos sectores manufactureros,
como los productores de aparatos de uso doméstico, ceramicos, vidrios y las industrias automotriz,
maderera y metallrgica.
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La divisiéon correspondiente a muebles y colchones, y otras industrias manufactureras registra
una caida de 31,1% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes del afio anterior. La principal
incidencia se observa en la fabricacion de muebles y colchones; en segundo lugar, incide la fabrica-
cién de otras industrias manufactureras.

La fabricacion de muebles y colchones muestra una caida de 37,5% en diciembre de 2018 res-
pecto del mismo mes del afio anterior, como consecuencia principalmente de la contraccion de la
demanda interna. En el acumulado anual de 2018 la fabricacién de muebles y colchones evidencia
una retraccion de 11,5% en comparacién con el acumulado anual de 2017; sin embargo, mientras
en el primer semestre de 2018 registré una suba de 3,5% con respecto al primer semestre del afio
anterior, la caida de las ventas en el segundo semestre de 2018 origind una contraccién del nivel de
produccién de 23,9% en comparacién con el segundo semestre de 2017.

La fabricacién de otras industrias manufactureras muestra una caida de 31,1% en diciembre de
2018 respecto del mismo mes del afio anterior, por la caida en la demanda interna que afecta a un
conjunto de sectores manufactureros, como el productor de juegos y juguetes, los fabricantes de
cepillos, velas, termos y productos térmicos, entre otros.

La categoria correspondiente a otros equipos, aparatos e instrumentos registra una caida de
31,4% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes del afio anterior. La mayor incidencia se
observa en la fabricacién de equipos y aparatos de informatica, television y comunicaciones, y com-
ponentes electronicos, que disminuye 58,9% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes del afio
anterior. Los segmentos que presentan las mayores bajas para esta comparacion son los productos
informaticos y los televisores. En el primer caso, se observa la sustitucion por productos importados
de distintas lineas que se fabricaban localmente. En el caso de los televisores, segun fuentes con-
sultadas, se registra una caida de la demanda interna que ha generado un alto nivel de inventarios
en la cadena de comercializacién.

La categoria correspondiente a madera, papel, edicién e impresién registra una caida de 13,8%
en diciembre de 2018 respecto del mismo mes del afio anterior. Las mayores incidencias se obser-
van en las divisiones de edicion e impresion y de madera y productos de madera y corcho, excepto
muebles, que disminuyen, en diciembre de 2018, 16,5% y 16,7%, respectivamente, respecto del
mismo mes del ano anterior.

En el caso de la division correspondiente a edicion e impresion, la menor actividad se vincula prin-
cipalmente con la retraccion en los pedidos por parte de algunos segmentos de la industria de ali-
mentos y bebidas, actividad de la construccion, productores de electrodomésticos, productores de
distintas lineas de higiene y limpieza, industria farmacéutica y actividad publicitaria. En cuanto a la
actividad editorial, segun fuentes consultadas, también se registran menores ventas en el mercado
interno de libros, revistas, materiales didacticos y publicidad grafica.

En el caso de la divisién correspondiente a madera y productos de madera y corcho, excepto mue-
bles, las principales disminuciones en los niveles de produccién en el mes bajo analisis se observan
en aquellas lineas vinculadas con la actividad de la construccion y con la elaboracién de placas
para muebles. También presenta una merma en el nivel de actividad la fabricacion de recipientes de
madera, por la menor demanda interna por parte de varias industrias manufactureras.

La divisién correspondiente a vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes re-
gistra una caida de 25,1% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes del afio anterior. La mayor
incidencia se observa en la fabricaciéon de vehiculos automotores, que cae 31,0% en diciembre de
2018 en comparacion con el mismo mes de 2017. Segun datos difundidos por la Asociacién de
Fabricas de Automotores (ADEFA), las cantidades producidas en el segmento de utilitarios registran
una caida de 27,4% en diciembre de 2018, respecto del mismo mes de 2017. Las unidades produci-
das de automoviles caen 57,3% para esta comparacion. No se mencionan los datos correspondien-
tes a la evolucién del segmento de transporte de carga y pasajeros, en virtud de dar cumplimiento
con el secreto estadistico.

A nivel local, las ventas a concesionarios de automoviles y utilitarios nacionales, segun datos de
ADEFA, registran una caida de 39,7% en diciembre de 2018, en comparacién con el mismo mes de
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2017. En cuanto al mercado externo, las unidades exportadas de automdviles y utilitarios registran
una suba de 26,1% para la misma comparacion. Del total de unidades exportadas en el acumulado
anual de 2018, el 69,0% se destind a Brasil. En diciembre de 2018, los envios al mercado brasilefio
aumentaron 19,8% en comparacién con igual mes de 2017.

En diciembre de 2018, la caida en las unidades fabricadas de vehiculos automotores se relaciona,
ademas de la menor demanda local, con las paradas de planta en varias terminales automotrices,
como consecuencia del receso por vacaciones, tareas de mantenimiento en algunas lineas produc-
tivas, asi como también el acondicionamiento de otras plantas productivas motivadas por nuevas
inversiones.

La caida de la actividad de las terminales automotrices repercute en la fabricacién de autopartes,
que muestra una retraccion de 16,3% en diciembre de 2018, en comparacion con el mismo mes
de 2017. Sin embargo, tanto la fabricacién de vehiculos automotores como de autopartes registran
variaciones positivas en el acumulado anual de 2018 respecto del ailo 2017, favorecidas por el buen
desempefio de ciertas lineas en el mercado externo.

Los productos minerales no metalicos registran una caida de 15,5% en diciembre de 2018 res-
pecto del mismo mes del afo anterior. Las mayores incidencias se observan en productos de arcilla
y ceramica no refractaria, en cemento y en articulos de cemento y de yeso.

La elaboracion de productos de arcilla y cerdmica no refractaria cae 22,7% en diciembre de 2018 en
comparacién con igual mes del afio pasado. Tanto la fabricacion de ladrillos huecos como las pro-
ducciones de articulos sanitarios y de pisos y revestimientos ceramicos registran disminuciones en
los niveles de produccion para esta comparacion. De acuerdo con datos del indicador sintético de la
actividad de la construccion (ISAC) con estacionalidad, en diciembre de 2018 se observan caidas en
el consumo interno de articulos sanitarios de ceramica (-40,3%), pisos y revestimientos ceramicos
(-36,3%) y ladrillos huecos (-32,2%), con respecto al mismo mes del afio anterior.

La produccién de cemento disminuye 13,2% en diciembre de 2018, en comparacién con igual mes
del afio pasado. De acuerdo con datos del ISAC con estacionalidad, el consumo interno de cemento
evidencia una disminucién de 19,5% para esta comparacion. Con respecto a las expectativas sobre
el nivel de actividad del sector construccion para el periodo enero 2019-marzo 2019, segun la en-
cuesta cualitativa de la construccién, el 59,1% de las empresas dedicadas principalmente a obras
publicas y el 50,0% de las firmas que realizan principalmente obras privadas prevén que disminuira
el nivel de actividad del sector. Asimismo, el 36,4% de las empresas dedicadas principalmente a
obras publicas y el 44,0% de las firmas que realizan principalmente obras privadas estiman que el
nivel de actividad no cambiara en el primer trimestre de 2019.

La fabricacién de articulos de cemento y de yeso disminuye 13,2% en diciembre de 2018 respecto
al mismo mes del afno anterior. De acuerdo con datos del ISAC con estacionalidad, en diciembre de
2018 se observa un menor nivel de consumo interno de mosaicos graniticos y calcareos (-20,7%),
placas de yeso (-14,5%) y hormigén elaborado (-7,8%), respecto a igual mes del afio anterior. Segun
fuentes consultadas, la disminucién de los niveles de produccién de los distintos segmentos se rela-
ciona con la finalizacion de algunas obras publicas y con los menores pedidos para la construccion
privada.

Los productos de caucho y plastico registran una caida de 17,5% en diciembre de 2018 respecto
del mismo mes del afo anterior. La mayor incidencia se observa en la fabricacién de manufacturas
de plastico, que disminuye 16,6% en diciembre de 2018, en comparacién con el mismo mes del
afio anterior. Se registra una caida en la fabricacion de cafos, tuberias y accesorios para la conduc-
cién de agua y gas, redes cloacales y otros materiales para la construccion (como baldes, articulos
sanitarios y tanques), asi como una menor produccién de teclas, interruptores, fichas, cables y
conductores eléctricos de uso hogarefio e industrial. Se registra también una disminucion en el nivel
de pedidos de autopartes plasticas. Por otra parte, se evidencia una reduccion en el volumen produ-
cido de bandejas, cajones y envases plasticos para distintos segmentos de la industria de alimentos,
asi como otros insumos utilizados para empacar alimentos, como laminas de fiambres y bolsas
plasticas. Con respecto al segmento de bebidas, disminuye el nivel de pedidos de botellas y tapas
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para bebidas gaseosas de primeras y segundas marcas, aguas Yy jugos. Por ultimo, se registran
disminuciones en el nivel de pedidos de productos plasticos para diferentes sectores productivos,
como la fabricacion de articulos de linea blanca, colchones, bolsas plasticas para multiples usos y
productos de bazar y muebles plasticos para jardin.

Los productos textiles registran una caida de 36,3% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes
del ano anterior. Las mayores incidencias se observan en tejidos y acabado de productos textiles,
otros productos textiles e hilados de algodon.

La fabricacién de tejidos y acabado de productos textiles muestra una contraccion de 34,3% en el
mes de diciembre de 2018, respecto del mismo mes del afio anterior, que se origina en una con-
traccién en la cantidad de pedidos por parte de los fa-bricantes nacionales de prendas de vestir y
otras confecciones. La fabricacion de otros productos textiles presenta una caida de 34,2% para
la misma comparacién, a partir de la disminucién en la produccion de articulos de pasamaneria,
merceria, corseteria, fieltros, guatas y alfombras, entre otros. La merma en la actividad es conse-
cuencia de una menor demanda desde sectores relacionados con la industria de la indumentaria, la
industria automotriz, la fabricacién de colchones y la actividad de la construccién. Asimismo, segun
fuentes consultadas, se verifica una desaceleracién en la demanda local de toallas y ropa de cama.
La produccion de hilados de algodén presenta una caida de 45,1% en el mes de diciembre de 2018,
en comparacion con el mismo mes del afo anterior. La disminucion de pedidos desde los sectores
productores de tejidos planos y de punto ha originado una reduccion en la actividad de las plantas
productoras.

Los productos de metal registran una caida de 14,1% en diciembre de 2018 respecto del mismo
mes del afio anterior. La mayor incidencia se observa en las actividades de fabricacion de otros
productos de metal y servicios de trabajo de metales, que muestran una reduccién de 13,9% para
la misma comparacién a partir del menor nivel de actividad de la construcciéon y de los menores
pedidos desde la industria automotriz. Asimismo, la caida en la actividad de la construccién afecta
también el nivel de elaboracion de productos metalicos para uso estructural, que muestra una dis-
minucion de 10,2% en diciembre de 2018 con respecto al mismo mes del aio anterior. Los envases
metalicos, que presentan una caida de 29,3% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes del
afo anterior, se ven afectados por la menor demanda interna, en especial en los segmentos de en-
vases de aerosoles para productos personales y del hogar.

La division correspondiente a alimentos y bebidas registra una caida de 2,8% en diciembre de
2018 respecto del mismo mes del afio anterior. Las principales incidencias negativas se observan,
en primer lugar, en la elaboracion de gaseosas, aguas, sodas, cervezas, jugos para diluir, sidras y
bebidas espirituosas, que muestra una caida de 18,5% en diciembre de 2018 respecto del mismo
mes del afo anterior y, en segundo lugar, en la elaboracion de otros productos alimenticios que cae
11,3% para la misma comparacion.

Con respecto a la elaboracién de gaseosas, aguas, sodas, cervezas, jugos para diluir, sidras y bebi-
das espirituosas, se evidencia una reduccion en la demanda interna que ha originado disminuciones
en los niveles de produccion en diciembre de 2018, con respecto al mismo mes del afio anterior, de
cada una de las subclases consideradas. Segun la Camara Argentina de la Industria de Bebidas sin
Alcohol (CADIBSA), el volumen de las ventas de gaseosas registra en diciembre de 2018 una baja
de 18,5% respecto del mismo mes del afio pasado.

El menor nivel de elaboracién de otros productos alimenticios, para la misma comparacion, se ori-
gina en las caidas observadas en la elaboracién de pescado y de un conjunto de distintos segmen-
tos. Entre estos Ultimos, se pueden mencionar los concentrados para bebidas —fundamentalmente
destinados a la produccién de gaseosas—, como consecuencia de la retraccion en el consumo; la
elaboracion de sal, como consecuencia de la disminucion de la demanda por parte de las industrias;
los productos de copetin y los condimentos, por la menor demanda local.

La produccién de carne vacuna registra, en diciembre de 2018 y en el acumulado anual de 2018,

aumentos de 1,8% y 9,0%, respectivamente, en comparacion con los mismos periodos del afio
anterior. Segun datos de la Direccion de Estudios Econémicos de la Secretaria de Agroindustria, el
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volumen de carne bovina destinado al mercado interno —principal destino de la produccién nacio-
nal—, medido por su consumo aparente, registra en diciembre de 2018 una disminucion de 10,9%
con respecto a igual mes del afo anterior, y presenta en el afio 2018 un nivel similar al registrado en
2017 (-0,2%). Segun la misma fuente, las exportaciones de carne bovina —medidas en toneladas
res con hueso— registran en diciembre de 2018 un crecimiento de 86,8% con respecto al mismo
mes de 2017. Las ventas al mercado externo acumulan en el afio 2018 un crecimiento de 77,8% con
respecto al afio anterior. Los principales mercados externos en el afio 2018 han sido China —princi-
pal destino—, Unién Europea, Rusia, Chile, Israel y Brasil.

La molienda de oleaginosas registra en diciembre de 2018 un aumento de 11,2% respecto del
mismo mes del afio anterior, y acumula en el ailo 2018 una caida de 10,7 % respecto del afio 2017.
Segun datos de la Secretaria de Agroindustria, la elaboracién de aceite y subproductos de soja re-
gistra en diciembre de 2018 una suba interanual de 11,7%, mientras que la elaboracién de aceite y
subproductos de girasol muestra un aumento de 8,8%, respecto del mismo mes del afio anterior. De
esta manera, la produccion de aceite y subproductos de girasol mantiene, en el afio 2018, un nivel
similar al registrado el afio anterior (0,1%) y la de aceite y subproductos de soja acumula una baja
de 12,5% para la misma comparacion.

La elaboraciéon de vino presenta un incremento de 9,2% en diciembre de 2018 con respecto al mis-
mo mes del afio anterior y una caida de 0,9% en el acumulado de 2018 con respecto al afio 2017.
En cuanto a la actividad vitivinicola, segun datos del Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV), la
comercializacion de vino en hectolitros aumenté 7,5% en diciembre de 2018 con respecto a diciem-
bre del afo anterior. Las ventas al mercado externo en hectolitros de vino fraccionado y a granel
registran una suba de 30,2% para la misma comparacion. El volumen destinado al mercado externo
representa, en diciembre de 2018, el 24,9% del total de vino comercializado; corresponde a vinos
varietales el 76,7% del total exportado. En dicho periodo, los principales destinos del vino varietal
fraccionado fueron Estados Unidos, Reino Unido y Brasil, y del vino varietal a granel fueron Canada,
Reino Unido y Estados Unidos.

Las divisiones correspondientes a prendas de vestir, cuero y calzado registran, en conjunto, una
caida de 10,8% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes del afio anterior. Las prendas de
vestir, que muestran la mayor incidencia, registran una caida de 15,5% en diciembre de 2018 res-
pecto del mismo mes del afio anterior, asociada a una menor demanda interna. La contraccion del
sector responde principalmente a una caida en la confeccion de indumentaria tanto de vestir como
ropa de trabajo. Asimismo, se observa un menor nivel de fabricacion de medias, suéteres y otros
articulos de punto.

El grupo correspondiente a calzado y sus partes presenta caidas de 1,9% en diciembre de 2018
respecto del mismo mes del afo anterior, y de 6,2% en el acumulado enero-diciembre 2018 en com-
paracién con igual periodo del afio 2017. La retraccion en el consumo interno ha impactado negati-
vamente en el mercado del calzado, siendo los segmentos mas perjudicados en el mes de diciembre
2018, con respecto a igual mes del afio anterior, la fabricacion de calzado de cuero y la produccién
de partes de calzado. En el caso de la subclase de calzado de cuero, segun fuentes consultadas, se
observa cierta sustitucion de calzado de cuero por calzado de otros materiales.

La divisién correspondiente a otro equipo de transporte registra caidas de 54,9% en diciembre de
2018 respecto del mismo mes del afio anterior, y de 24,1% en el acumulado enero-diciembre 2018
en comparacion con igual periodo del ailo 2017. La mayor incidencia se observa en la produccién de
motocicletas, que presenta en diciembre de 2018 una caida de 76,4% en comparacion con el mismo
mes del afio 2017, que se vincula con la reduccion de las ventas en el mercado local. En el acumula-
do anual de 2018 la fabricacion de motocicletas evidencia una retraccion de 32,4% en comparacion
con el acumulado anual de 2017; sin embargo, mientras en el primer semestre de 2018 observé un
incremento de 6,7 % respecto del primer semestre de 2017, la contraccion de las ventas locales en
el segundo semestre de 2018 origin6 una caida de la produccion de 66,1% en comparacién con el
segundo semestre de 2017.

El resto de la divisién correspondiente a otro equipo de transporte, excluyendo las motocicletas,
registra caidas de 30,4% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes del afio anterior, y de 15,9%
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en el acumulado enero-diciembre 2018 en comparacién con igual periodo del afo 2017. La retrac-
cién en el mes de referencia se explica principalmente por el comportamiento de los segmentos de
fabricacion y reparacion de aeronaves y ferrocarriles. En este Ultimo caso, los talleres dedicados a la
reparacion de material tractivo y rodante observan una contraccion de los pedidos.

La division correspondiente a refinacién del petréleo, coque y combustible nuclear registra una
caida de 7,5% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes del afio anterior. Las mayores inciden-
cias se observan en la elaboracién de gasoil y de naftas. La produccion de gasoil registra en diciem-
bre de 2018 una caida de 11,9% respecto del mismo mes del afo anterior, y acumula, en el periodo
enero-diciembre 2018, una baja de 3,9% respecto del mismo periodo del afio anterior. Segun datos
de la Secretaria de Energia, las ventas de gasoil al mercado interno destinadas al publico —que
participaron en el afio 2018 con el 55% de las ventas de gasoil al mercado interno— presentan una
reduccién del 2,4% en el acumulado anual de 2018 respecto del afio 2017. Asimismo, las ventas de
gasoil al mercado interno destinadas al transporte publico de pasajeros —que participaron en el afio
2018 con el 8% de las ventas de gasoil al mercado interno— presentan una reduccioén del 1,4% en
el acumulado anual de 2018 respecto del ano 2017.

La produccién de naftas registra, en diciembre de 2018, una disminucion de 7,2% respecto del
mismo mes del afio anterior, y acumula en los doce meses de 2018 una variacién cercana a cero,
respecto del mismo periodo de 2017. Segun datos de la Secretaria de Energia, las ventas al mercado
interno presentan una disminucion de 5,3% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes de 2017,
mientras que en el acumulado enero-diciembre 2018 presentan un nivel similar al del afio anterior
(0,5%). En el acumulado anual de 2018, respecto del acumulado anual de 2017, se verifica una
tendencia de sustitucion en el consumo de naftas, donde se observa un menor consumo de naftas
premium y un incremento en el consumo de naftas super.

Con respecto a la produccién de asfaltos, se evidencia una baja de 39,5% en diciembre de 2018
respecto del mismo mes del afio anterior, que se vincula con la caida de la actividad en el sector
de la construccion. De acuerdo con datos del indicador sintético de la actividad de la construccion
(ISAC), el consumo interno de asfaltos se redujo 39,8% en diciembre de 2018 con respecto a igual
mes del ano anterior.

En el acumulado enero-diciembre 2018, esta divisién presenta una caida de 4,4% con respecto al
mismo periodo de 2017. Cabe mencionar que la refinacion del petréleo en su conjunto se ha visto
afectada en el afio 2018 por el menor procesamiento de petréleo crudo, que registra una baja de
7% en el acumulado enero-diciembre 2018 respecto del mismo periodo de 2017. En el mes de
diciembre de 2018 el procesamiento de petrdleo crudo observa una disminucion de 9,7% respecto
del mismo mes del afio anterior.

Los productos de tabaco registran caidas de 11,4% en diciembre de 2018 respecto del mismo mes
del afio anterior, y de 7,9% en el acumulado enero-diciembre 2018 en comparacion con igual perio-
do del aflo 2017. La actividad de preparacion de hojas de tabaco de la campaia 2018-19 se inicia en
el mes de enero de 2019; en consecuencia, no se registré actividad en el mes de diciembre de 2018.
La elaboracion de cigarrillos registra, en diciembre de 2018 y en el acumulado enero-diciembre
2018, bajas de 11,4% y 6,7%, respectivamente, en comparacion con los mismos periodos del afio
anterior. Segun datos de la Secretaria de Agroindustria, la venta de paquetes de cigarrillos —medida
en paquetes de cigarrillos equivalentes a 20 unidades— registra en diciembre de 2018 y en el acu-
mulado enero-diciembre 2018 disminuciones de 8,6% y 3,2%, respectivamente, en comparaciéon
con los mismos periodos del afio 2017.
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Expectativas de la industria manufacturera.

Perspectivas para el primer trimestre de 2019 respecto al primer trimestre de 2018

Aumentara
8,2%

¢COémo espera que evolucione la demanda interna duran-
te el primer trimestre de 2019 respecto al primer trimestre
de 2018?

%

. Disminuira

Aumentara 8,2 5579 No variara
No variara 36,1 ' 36,1%
Disminuira 55,7

¢Coémo espera que evolucionen sus exportaciones tota-
les durante el primer trimestre de 2019 respecto al primer
. 2 .
trimestre de 20187 Disminuira '
19,4% Aumentara
% 26,4%
Aumentard 26,4
No variara 54,2
Disminuira 19,4
No variara
54,2%

¢Coémo espera que evolucionen sus exportaciones a los
paises miembros del Mercosur durante el primer trimes-
tre de 2019 respecto al primer trimestre de 2018?

Aumentara

Disminuira 18,5%

17 ,QOO

%

Aumentara 18,5
No variara 63,6
Disminuira 17,9

No variara
63,6%
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¢Como espera que evolucionen las importaciones totales
de insumos utilizados en el proceso productivo durante el
primer trimestre de 2019 respecto al primer trimestre de
2018?

%

Aumentara 8,3
No variara 48,7
Disminuira 43,0

¢Como espera que evolucionen las importaciones de insu-
mos de paises miembros del Mercosur durante el primer
trimestre de 2019 respecto al primer trimestre de 2018?

%

Aumentara 6,4
No variara 53,7
Disminuira 39,9

¢Como espera que evolucionen sus stocks de productos
terminados durante el primer trimestre de 2019 respecto al
primer trimestre de 2018?

%

Aumentara 23,5
No variara 433
Disminuira 33,2

¢ Como espera que evolucione la utilizacién de la capacidad
instalada durante el primer trimestre de 2019 respecto al pri-
mer trimestre de 2018?

%

Aumentara 8,8

No variara 49,8

Disminuira 41,4
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Aumentara
8,3%

No variara
48,7%

Aumentara
6,4%

No variara
53,7%

Aumentara
23,5%

No variara
43,3%

Aumentara
8,8%

No variara
49,8%



¢ Como espera que evolucionen sus necesidades de crédito
durante el primer trimestre de 2019 respecto al primer tri-
mestre de 2018?

%

Aumentara 56,0
No variara 38,4
Disminuira 5,6

¢Como espera que evolucione la dotacion de personal du-
rante el primer trimestre de 2019 respecto al primer trimes-
tre de 2018?

%

Aumentara 6,8
No variara 63,8
Disminuira 29,4

¢Como espera que evolucione la cantidad de horas traba-
jadas del personal afectado al proceso productivo durante
el primer trimestre de 2019 respecto al primer trimestre de
2018?

%

Aumentara 6,5
No variara 52,8
Disminuira 40,7
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No variara
38,4%

Aumentara

56,0%

Aumentara
6,8%

No variara
63,8%

Aumentara
6,5%

No variara
52,8%
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Enlace a mayores detalles

Pueden consultarse mayores detalles de las series que componen el IPI manufacturero desde enero
de 2016 hasta el periodo de referencia del presente informe en los cuadros que se encuentran en
formato digital disponibles en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_ipi_manufacturero_2019.pdf

indice de cuadros web
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Cuadro 1. IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base
2004=100, en numeros indice y variacion porcentual.

Cuadro 2. IPI manufacturero nivel general, divisiones y subclases. Serie original, base 2004=100, en
numeros indice.

Cuadro 3. IPI manufacturero nivel general, divisiones y subclases. Serie original, base 2004=100, en
variaciéon porcentual interanual.

Cuadro 4. IPI manufacturero nivel general, divisiones y subclases. Serie original, base 2004=100, en
variacién porcentual interanual acumulada.
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Aspectos metodolégicos del IPI manufacturero

El indice de produccién industrial manufacturero (IPI manufacturero) incluye un exhaustivo releva-
miento de todas las actividades econémicas que conforman el sector industria manufacturera y la
cobertura geografica es para el total del pais.

Es un indicador de coyuntura que mide la evolucién del sector, con periodicidad mensual, tomando
como variables para su célculo la produccion en unidades fisicas, las ventas en unidades fisicas, la uti-
lizacién de insumos en unidades fisicas, el consumo aparente en unidades fisicas, la cantidad de horas
trabajadas del personal afectado al proceso productivo y las ventas a precios corrientes deflactadas.

A partir de las variables seleccionadas, se calculan los indices elementales, que constituyen el nivel
mas desagregado del IPI manufacturero. Luego, se construyen los indices de las clases o grupos
manufactureros, que se estructuran con la agregacion de los indices elementales, utilizando las
ponderaciones del valor agregado bruto a precios basicos de la industria manufacturera del afio base
2004 de las cuentas nacionales. Del mismo modo, los indices de las divisiones se obtienen como
agregacion de los indices de las clases o grupos y, finalmente, el nivel general del IPI manufacturero
se calcula como agregacioén de los indices de las divisiones.

En su conjunto, todas las variables seleccionadas aportan con periodicidad mensual datos sobre
mas de 5.000 establecimientos industriales manufactureros.

Para la estimacion de la serie desestacionalizada del nivel general del IPI manufacturero, se realiza
un ajuste estacional utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS. Para la serie de tiempo econémica,
la estimacién de la tendencia-ciclo se realiza por el método H13 modificado, que consiste en un
posprocesamiento de la serie desestacionalizada.

La metodologia detallada del IPI manufacturero se encuentra disponible en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_ipimanufacturero_2019.pdf

Cuadro comparativo entre el IPl manufacturero y el Estimador Mensual Industrial (EMI). Serie original, en variacion porcentual.
Enero de 2017-noviembre de 2018

IPl manufacturero* EMI
Variacion porcentual Variacion porcentual
Periodo
. acumulada del aiio respecto . acumulada del aiio respecto
respecto al mismo mes del . = respecto al mismo mes del . .
- . a igual acumulado del aio o . a igual acumulado del aiio
afio anterior - afio anterior .
anterior anterior

2017 Enero -1,1 -1,1 -1,1 -1,
Febrero -8,0 -4,6 -6,0 -3,5
Marzo -0,8 -3,2 -0,4 -2,4
Abril -3,8 -3,3 -2,6 -2,5
Mayo 39 -1,8 2,7 -1,4
Junio 7,6 -0,3 6,6 0,0
Julio 6,9 0,7 59 0,8
Agosto 6,9 1,6 51 1,4
Septiembre 37 1,8 2,3 1,5
Octubre 7,2 2,4 44 1,8
Noviembre 5,0 2,6 3,5 1,9
Diciembre 1,9 2,5 0,3 1,8
2018 Enero 4,0 4,0 2,6 2,6
Febrero 6,3 5,2 53 3,9
Marzo 1,5 38 1,2 2,9
Abril 39 38 34 31
Mayo -1,1 2,7 -1,2 24
Junio -8,1 0,8 -8,1 1,0
Julio -6,5 -0,3 -5,7 0,0
Agosto -6,2 -1,1 -5,6 -0,8
Septiembre -12,6 -2,5 -11,5 -2,1
Octubre -8,5 -3,1 -6,8 -2,5
Noviembre -13,9 -4,2 -13,3 -3,8

Fuente: INDEC.
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